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 Inleiding

Het boek Jaarverslaggeving van dr. P. Epe en drs. W. Koetzier is het complete standaard-
werk voor de studie in externe verslaggeving op hbo/wo-niveau. Deze samenvatting/
begrippenlijst geeft een overzicht van de belangrijkste begrippen per hoofdstuk/paragraaf 
uit de 6e druk (ISBN 978-90-01-79778-2). De begrippenlijst/samenvatting is gemaakt om 
het studeren van de student in dit vakgebied te vereenvoudigen. De student krijgt op deze 
manier een overzicht in hoofdlijnen. In deze samenvatting wordt verwezen naar het boek 
Jaarverslaggeving, voor het juiste begrip en context is het hoofdboek onontbeerlijk.
Per (sub)paragraaf zijn de definities en waar relevant opsommingen en formules 
weergegeven zodat de kern van die paragraaf duidelijk is en een kapstok is voor verdere 
studie. De student kan het optimaal opzetten voor het herhalen van de kern van de stof.
Met veel dank aan Imara Dorrestein voor het opzetten van de structuur van deze 
begrippenlijst/samenvatting.

Dr. Peter Epe
Drs. Wim Koetzier 
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Doelstellingen Het behalen van winst, het verkrijgen van een bepaalde 
marktpositie, het leveren van een bijdrage aan haar 
maatschappelijke verantwoordelijkheden.

Belang-
hebbenden

Leiding van de organisatie en haar overige werknemers, de 
eigenaren van de organisatie (aandeelhouders), andere feitelijke en 
potentiële vermogenverschaffers (banken), afnemers en 
leveranciers, de overheid, vakbonden.

1.1.2 Interne en externe informatieverschaffing

Interne 
informatie-
verschaffing

Deze is gericht op de informatiebehoefte van de leiding voor het 
nemen van beslissingen en het beheren van het bedrijfsproces. Dit 
is het terrein van management accounting of interne berichtgeving. 
Er zijn hierbij geen wettelijke regels van toepassing.

Externe 
informatie-
verschaffing

Deze is gericht op de informatiebehoefte van derden (de belang-
hebbenden, op uitzondering van de leiding) voor hun oordeels-
vorming en/of besluitvorming ten aanzien van de organisatie. De 
informatie is mede bedoeld om verantwoording af te leggen over het 
gevoerde beleid. Deze vorm betreft het terrein van de financial 
accounting of de externe verslaggeving. Er zijn hierbij wettelijke 
regels van toepassing

VERSCHILLEN TUSSEN INTERNE EN EXTERNE INFORMATIEVERSCHAFFING:

Intern Extern

Wettelijke voorschriften nee ja

Frequentie vrijwel doorlopend periodiek

Detaillering zeer gedetailleerd meer globaal

Tijdstip van berichtgeving vrij snel na eind periode later

Mogelijke neiging tot creative acc. nee ja

 

 

1
Externe verslaggeving:
 relaties met andere 
vakgebieden en ontwikkeling
1.1.1 Doelstellingen en belanghebbenden

Organisatie Een samenwerkingsverband van mensen en middelen dat is gericht 
op het realiseren van bepaalde doelstellingen.
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1.1.3 Samenhang met andere vakgebieden

Er zijn drie soorten jaarrekeningen:

    Zie figuur 1.1 op blz. 19 voor de samenhang tussen financial accounting en andere 
vakgebieden.

§ 1.2 Externe jaarrekening
Externe 
jaarrekening

Deze bestaat uit de balans en de winst-en-verliesrekening 
(resultatenrekening) en de op beide stukken betrekking hebbende 
toelichting.

1.2.1 Balans en resultatenrekening

Balans Een momentopname van de waarde van de activa en de passiva van 
de onderneming.

Resultaten-
rekening

Ook wel winst-en-verliesrekening. Dit is een overzicht van de 
opbrengsten en de kosten in een bepaalde periode en geeft voor 
diezelfde periode het resultaat weer.

Vaste activa Vermogen geïnvesteerd in vaste activa komt in de regel pas op lange 
termijn weer in geldvorm vrij, bijvoorbeeld gebouwen.

Vlottende 
activa

Dit vermogen komt in de regel op korte termijn vrij, bijvoorbeeld 
voorraden.

Eigen 
 vermogen

Ook wel permanent vermogen, risicodragend vermogen of 
ondernemend vermogen. Dit vermogen is verschaft door de 
eigenaren en staat voor onbepaalde tijd ter beschikking van de 
onderneming.

Vreemd 
vermogen

Ook wel risicomijdend vermogen of niet-ondernemend vermogen. 
Het is het vermogen dat ter beschikking is gesteld door schuldeisers.

Voorzieningen Verplichtingen waarvan de omvang en/of het tijdstip van nakoming 
niet exact te bepalen zijn, maar wel redelijkerwijs in te schatten. 
Deze post valt onder het vreemd vermogen.

Materiële 
activa

Duurzame productiemiddelen en voorraden die moeten worden 
vertaald in geld.

Monetaire 
posten

Vorderingen en liquide middelen (activa) of schulden en 
voorzieningen (passiva).

   Voor een voorbeeld van een balans: zie blz. 22.
   Voor een voorbeeld van een winst-en-verliesrekening: zie blz. 23. 



1

© Noordhoff Uitgevers bv  1 EXTERNE VERSLAGGEVING    11

1.2.2 Verband tussen de balans en de resultatenrekening

   Voor het verband tussen de balans en de resultatenrekening: zie voorbeeld 1.1 op 
blz. 23.

Vermogens-
vergelijking

Dit is een andere manier, in plaats van via de resultatenrekening, 
om de winst te berekenen. Je vergelijkt het eigen vermogen van de 
eerste periode met het eigen vermogen van de volgende periode.

Kapitaal-
storting

Dit is een toename van het eigen vermogen die niet als winst valt 
aan te merken.

Kapitaal-
onttrekking

Dit is een afname van het eigen vermogen dat geen verlies is.
 
Eigen vermogen einde periode
Eigen vermogen begin periode –
Vermogenstoename
Kapitaalstortingen (–)
Kapitaalonttrekkingen(+)
Winst

Rechtstreekse 
vermogens-
mutaties

Mutaties in het eigen vermogen die niet via de resultatenrekening 
lopen. 

1.2.3 Rentabiliteit, solvabiliteit en liquiditeit

Rentabiliteit Als het resultaat wordt gerelateerd aan het vermogen waarmee dat 
resultaat is behaald.

RTV:
totale vermogensopbrengst (winst voor aftrek interest en belasting)

 × 100%
gemiddeld totaal vermogen

 
 Deze rentabiliteit dient ter beoordeling van de winstgevendheid van 
het transformatieproces.

REV: 
nettowinst (winst na aftrek interest en belasting)

 × 100%
gemiddeld eigen vermogen

 
Deze kan ook berekend worden vóór de aftrek van de belasting. 
Dit wordt dan in de noemer opgenomen.

RVV:
rentelasten

 × 100%
gemiddeld vreemd vermogen

 
Solvabiliteit Dit is de mate waarin de ondermening in staat is aan haar 

verplichtingen jegens de schuldeisers te voldoen. Hoe groter het 
eigen vermogen, des te beter de solvabiliteit.

eigen vermogen
 × 100%

totale vermogen
  
Achtergestelde 
lening

Lening waarop pas afgelost wordt als aan de verplichtingen ten 
opzichte van de overige schuldeisers voldaan is.

Garantie-
vermogen

Achtergestelde leningen bijvoorbeeld, die bij het eigen vermogen 
worden opgeteld, aangezien zij voor overige schuldeisers een buffer 
zijn.

Liquiditeit Deze geeft de mate aan waarin de onderneming in staat is aan haar 
lopende betalingsverplichtingen te voldoen.
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Dynamische 
liquiditeit

Een prognose van de verwachte ontvangsten en uitgaven voor de 
komende periode. Dit is de beste beoordelingsmethode voor de 
liquiditeit.

Statische 
liquiditeit

Een liquiditeitsbegroting wordt bij externe verslaggeving niet 
verstrekt. Daarnaast kan de liquiditeit bepaald worden door middel 
van kengetallen, zoals de current ratio.

Current ratio Deze moet minimaal 1,5 à 2 zijn. De cijfers geven echter enkel een 
momentopname weer, vandaar dat het erg lastig is een algemene 
norm voor te geven.

vlottende activa
kortlopende verplichtingen

 
Window 
dressing

Op het laatste moment aanpassingen maken, zodat de jaarrekening 
er rooskleuriger uit komt te zien. Bijvoorbeeld: enkele kortlopende 
schulden aflossen voordat de current ratio berekend wordt.

§ 1.3 Ontwikkeling van externe verslaggeving
In de middeleeuwen waren het vooral de Italiaanse handelshuizen die het economisch 
beleid bepaalden. Een eeuw later heeft onder anderen de Nederlander Simon Steven 
een belangrijke bijdrage geleverd aan de internationale verspreiding van het boekhou-
den. Pas met de opkomst van de moderne ondernemingsvormen nam de behoefte aan 
externe verslaggeving écht toe. Vervolgens werd door de industriële revolutie een sterke 
verandering in ondernemingsvorm kenbaar, waardoor er in 1928 de publicatieplicht van 
beurs-nv’s wettelijk werd verankerd. Even na die verankering ontstond de beroepsgroep 
accountants.
Voornamelijk door de hyperinflatie in Duitsland, net na de Eerste Wereldoorlog, is de 
theorievorming over winstbepaling scherp bekeken en verbeterd. Hier kwamen onder 
anderen het voorraadstelsel (Schmalenback) en het vervangingswaardestelsel (Schmidt) 
uit voort.
Na de Tweede Wereldoorlog valt een ‘vermaatschappelijking’ van de onderneming te 
constateren. Gedurende deze jaren worden bijvoorbeeld de Wet op de Ondernemingsra-
den (WOR) en de Wet op de Jaarrekening van Ondernemingen (WJO) opgericht.

Harmonisatie Het ondernemingsrecht wordt in Europees verband 
geharmoniseerd via richtlijnen.

Vierde EG-
richtlijn

Deze bevat met name regels voor de rubricering en presentatie van de 
posten in de enkelvoudige (of vennootschappelijke) jaarrekening. 
Deze aanpassing vond plaats in 1984.

Zevende 
EG-richtlijn

Deze richtlijn geeft regels voor de geconsolideerde jaarrekening. 
Deze aanpassing vond plaats in 1988.

1.4.1 Functies van de jaarrekening

Bezitsmodel Hierbij is er geen scheiding tussen leiding en eigendom. Meestal 
geen externe jaarrekening, enkel de fiscale jaarrekening. Het doel is 
voornamelijk het vergroten van het kapitaal van de ondernemer. 
Enkel de ondernemer en de fiscus zijn belanghebbenden.

Het klassieke 
of gesloten 
model

Scheiding tussen leiding en eigendom. De belanghebbenden zijn de 
fiscus, de kapitaalverschaffer en de kapitaalbeheerder. Centraal 
staat de functie van de jaarrekening/de verantwoordingsfunctie ten 
behoeve van de kapitaalverschaffers. 
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Het moderne 
of open model

Hierin wordt de onderneming gezien als een coalitie van meerdere 
partijen, zoals: kapitaalverschaffers, kapitaalbeheerders, 
werknemers, vakbonden, overheid, potentiële beleggers en publiek. 
Naast de verantwoordingsfunctie heeft de jaarrekening hier een 
informatie- of beslissingsondersteunende functie ten behoeve van 
de overige externe belanghebbenden. Daarnaast is vanaf 1999 de 
Wet Milieuverslaggeving in werking getreden, waardoor bedrijven 
met een grote milieubelasting of met bijzondere milieurisico’s 
verplicht zijn tot het uitbrengen van een milieuverslag.

1.4.2 Kwaliteitskenmerken van de jaarrekening

Begrijpelijkheid: voor nadere toelichting van dit begrip: zie blz. 32.
Relevantie: voor nadere toelichting van dit begrip: zie blz. 32.
Betrouwbaarheid: voor nadere toelichting van dit begrip: zie blz. 32.
Vergelijkbaarheid (door middel van tijds- of bedrijfsvergelijking): voor nadere 
toelichting van dit begrip: zie blz. 33.

§ 1.5 Creative accounting
Creative accounting
Ook wel ‘cooking the books’ genoemd. Dit is de keuze van de ondernemingsleiding voor 
bepaalde verslaggevingsalternatieven, of acties die de winst beïnvloeden, om specifieke 
doelstellingen te realiseren. Creative accounting ontleent in de eerste plaats zijn 
bestaansmogelijkheid aan het feit dat bij de winstbepaling allerlei schattingen gemaakt 
dienen te worden, welke per definitie subjectief zijn en ruimte bieden voor een optimis-
tische of pessimistische invulling. In de tweede plaats geven wet- en regelgeving vaak de 
vrijheid om een transactie of gebeurtenis op verschillende manieren te verwerken.

Vormen van creative accounting:

income smoothing)

Winst-
egalisatie

Het egaliseren van de winst, met als voordeel dat veel beleggers 
waarde hechte aan een stabiele winstontwikkeling.  

 Zie figuur 1.2 op blz. 34.

‘Taking a 
bath’-strategie

Het verlies (wanneer er verlies wordt geleden) nóg groter maken, 
zodat het volgende jaar positiever lijkt.
 

 Zie figuur 1.3 op blz. 35.

Winststuring Een ‘neutrale’ benaming voor creative accounting. 

Earnings 
management

Een andere ‘neutrale’ benaming voor creative accounting. Hierbij 
wordt onderscheid gemaakt tussen het werkelijk winstperspectief 
en het informatieperspectief. Vanuit het eerste perspectief is 
earnings management laakbaar, vanuit het informatieperspectief 
hoeft dit niet het geval te zijn.

Stelsel-
wijziging

Overstappen van het ene naar het andere verslaggevingsalternatief, 
om zo een aanpassing van de winst te bereiken.



1

© Noordhoff Uitgevers bv14   

§ 1.6 Wettenschappelijk onderzoek op het terrein van de 
externe verslaggeving

Normatief 
onderzoek

Tot aan de jaren zeventig van de vorige eeuw was er voornamelijk 
sprake van deze vorm van onderzoek. Hiermee wilde de 
onderzoekers met hun publicaties aanwijzingen geven aan de 
praktijk om de kwaliteit van de externe verslaggeving te verbeteren.

Deductie Door uit te gaan van een als waar aangenomen veronderstelling 
wordt door middel van logisch redeneren tot conclusies gekomen.

Beschrijvend 
of empirisch 
onderzoek

Tegenhanger van de normatieve richting. Hierbij is het doel van de 
onderzoekers niet om aan de praktijk voor te schrijven hoe die de 
externe verslaggeving moet vormgeven, maar om de 
verslaggevingspraktijk te verklaren en te voorspellen.

Positive 
acocunting 
theory

Deze gaat ervan uit dat de ondernemingsleiding haar eigen 
doeleinden probeert te realiseren door middel van de externe 
verslaggeving.

Inductie Er wordt geprobeerd uit observaties van de werkelijkheid algemene 
regels af te leiden.
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